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Gia muc tieu 1Y: 39.900 Pong
Gia CP ngay 4/12/2023: 39.300 Bong
% Tang gia: +1,5%
Gia tri von hod (triéu USD): 763
Gia tri von hoa (ty ddng): 18.450
S6 ¢d phiéu luu hanh (triéu): 478
KLGD trung binh 3thang (cp):  7.008.719
Gia cao/thap nhat 52T (NB): 40,6/19,9

GTGD trung binh 3thang (ty dong):  262,6
Ty 1é s& hitu nudc ngoai (%): 21,8
Ty Ié s& hitu nha nudc (%): 51,38
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Tiép tuc gia tang backlog cho cac nam tdi

Pa téng truéng cua PVS cham lai trong 03/2023 v6i doanh thu va LNST cua co dong cong ty me Ian lugt dat 4,2 nghin
ty dong (tang 19,2% svck, giam 11,4% so véi quy trudc) va 140 ty dong (giam 27% svck, giam 37% so vdi quy trudc).
Liy ké 9 thang dau ndm 2023, cong ty dat 12,6 nghin ty dong doanh thu hgp nhét (tang 13,6% svck), trong khi NPATMI dat
580 ty dong (tang 40% svck), lan lugt dat 72% va 70% udc tinh doanh thu thuan va NPATMI cua chung t6i. Diéu nay cho
thay PVS sé hoan thanh udc tinh cta chung t6i vé doanh thu va NPATMI cho ndm 2023.

Tién dd du an Lo B: PVS va PVN vita td chiic 18 ky va trao g6i thau gi6i han cho PTSC M&C (cong ty con ctia PVS) cho
g0i thau EPCI#2 (gian dau giéng va duding ng ndi mé) thudc du an Lo B — O Mén , véi gia tri uéc tinh khoang 300 triéu
USD. Thang trudc, lién danh nha thau PTSC-McDermott da dugc trao gdi thau gidi han cho goi EPCI #1 giai doan 2024-
2026, goi nay da dugc phan tich trong bdo cao trude do (tai day). Nhiing dién bién nay phu hop vai gia dinh va dy bao cia
chung t6i du an Lo B ¢6 thé tao ra khoang 700 triéu USD backlog cho PVS trong giai doan 2024-2027 va c6 thé da phan
anh vao gia ¢ phiéu ¢ thoi diém hién tai.

Chiing t6i duy tri ugc tinh doanh thu nam 2023 va 2024 lan luot 12 17,5 nghin ty dong (tdng 6,5% svck) va 22 nghin ty
dong (tdng 25% svck), ciing nhu wéc tinh NPATMI Ian lugt 14 827 triéu dong (ting 7,1% svck) va 862 triéu dong (tang
4,2% svck). Chung t6i cing duy tri gia dinh tdng gia trj backlog 1a 2,2 ty USD trong giai doan 2024-2027, ting 46% so vdi
giai doan 2020-2023 trudc do.

Chung t6i duy tri gia muc tiéu cubi ndm 2024 14 39.900 dong/cé phiéu (tiém nang ting gid 1a 1,5%). Tuy nhién, ching toi

ha khuyén nghi d6i véi ¢d phiéu PVS xubng TRUNG LAP, do tiém ndng han ché & thoi diém viét bai. Theo quan diém cla
chung i, gia c6 phiéu hién tai d& gan nhu phan anh hét backlog cta PVS tai cac du an trong diém, nhung co thé sé co

- [ thém tiém ning ting gia néu PVS tiép tuc trung thau cac dy an mdi trong tuong lai. Chang t6i van lac quan vé nganh thugng
R - " = nguodn va khuyén nghi nha dau tu ¢6 thé tich Ity co phiéu ¢ muc gid thap hon dé c6 bién lgi nhuan tot va an toan hon.
N e (y dong) 2021 2022 2023F 2024F 2025F

WETLTE SHMEESE I Doanh thu thudn 14.198 16.413 17.493 21.930 24.110

S Tang ttong DTT -29,6% 15,6% 6.6% 254% 9.9%
L‘:ﬁﬁ%!—m NI Lgi nhudn gop 776 865 828 1.040 1.211
s 05 [RGBt
duoc ¢ phan héa vao ndm 2006. Trong Thl_J nha{)_ta' ?h'”h 278 489 525 496 500
ndm 2007, PTSC dugc niém yét trén S@ giao Chi phi tai chinh -94 -163 -92 -116 -127
dich chiing khoan Ha Noi (HNX) voi ma PVS. SG&A -802 -950 -924 -1.092 -1.080
PVS c6 hoat dong kinh doanh phifc tap Thu nhap rong khéc 214 208 210 263 289
nh3m phét trién hoat dong tham do va khai LNTT 878 1.080 1.177 1.221 1.423
thac d@u khi. Sau mang kinh doanh ctia PVS Loi nhuén rong 677 834 918 952 1.110
bao gom: (f) Dich vy cung ung tau chuyén Tang trong LN rong -46% 232% 10,0% 38% 16,5%
dung; (2) FSO/FPSO (Dich vu kho ndi chuta Bién LN rong 18% 51% 52% 43% 46%
XU Iy va xudt ddu tho); (3) EPC/EPCI (Dich 4 4 4 4 g
vu co khi ddu khi); (4) Dich vu can ¢ cang: EPS (VND) 911 1.212 1.524 1.588 2.133
(5) Dich vu vén hanh, bao dudng (0&M) va .
(6) Dich vu khao sét dia chén dia chat cong Noguon: PVS, 551 Research
trinh va khao sét stfa chita cong trinh ngém
bang ROV.
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KQKD Q3/2023
(ty dong) % hoan thanh ké hoach nam Bién lgi nhuan
y dong ° i 3023 | 3022 | 2023 | 2022
Doanh thu thudn 4176 3.502 19% 4712 -11% 95,4%
Lgi nhuén gop 181 201 -10% 187 -4% 4,3% 5,8% 4,0% 5,3%
Lgi nhuén hoat déng 195 241 -19% 214 -9% 4,7% 6,9% 4,6% 4,0%
EBIT 234 311 -25% 311 -25% 5,6% 8,9% 6,6% 6,8%
EBITDA 358 424 -16% 432 -17% 8,6% 12,1% 9,2% 9,7%
Lgi nhuan trudc thué 217 298 -27% 291 -25% 5,2% 8,5% 6,2% 6,6%
Lgi nhuan rong 144 193 -26% 235  -39% 108,2% 3,4% 5,5% 5,0% 51%
Loi nhuan rong thugc vé co dong 141 192 2%% 224 -37% 34% 55%  48%  4.7%
cong ty me
Nguon: PVS, SSI Research
Da tang truéng cia PVS cham lai trong 03/2023 véi doanh thu va LNST cia cd déng cong ty me lan lugt
dat 4,2 nghin ty dong (tang 19,2% svck, giam 11,4% so véi quy trudc) va 140 ty dong (giam 27% svck,
giam 37% so v6i quy trudc). Ly ké 9 thang dau ndm 2023, cong ty dat 12,6 nghin ty dong doanh thu hop
nhat (tang 13,6% svck), trong khi NPATMI dat 580 ty dong (tang 40% svck), 1an Iugt dat 72% va 70% udc tinh
doanh thu thuan va NPATMI cua chang t6i. Diéu nay cho thay PVS sé hoan thanh udc tinh clia chung toi vé
doanh thu va NPATMI cho ndm 2023 Ian lugt 1a 17 nghin ty dong va 828 ty dong.
Doanh thu thuan theo quy (ty dong) Doanh thu EPC, EPCI theo quy (ty dong)
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Nguon: PVS, SSI Research

Doi voi EPC/EPCI, mang c6t 16i cua PVS, cong ty ghi nhan 7 nghin ty ddng doanh thu trong 972023 tuong duong
70% udc tinh ca chung t6i cho mang hoat ddng nay trong nam. Cong ty tiép tuc trién khai cac du an trong
diém nhu Gallaf 3, Hai Long 0SS, Shwe Giai doan 3 Jacket, Cheng Hua Wind, T6 hop hoa dau mién Nam — Goi
1A va bé chta LPG Thi Vai. Trong quy, cong ty ciing da bat dau cong viéc chuan bi cho goi tram bién ap ngoai
khoi (0SS) Baltica 2 sau khi tring thau goi thau thiét ké, ky thuat, xay dung va van hanh 4 0SS trong thang
6/2023 trong lién danh v6i Semco Maritime cho giai doan 2023-2026.
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KQKD theo mang hoat dong

03/2023 972023

Doanh thu | Lgi nhuan gop | Doanh thu | Lgi nhuan gop
Dich vu tau chuyén dung 398 39 1.124 122
% Svck -16,74% -30,36% -6,49% 19,61%
FSO FPSO 527 -1 1.497 59
% svck 956% -101,75% 856% -47,79%
M&C 2.120 -13 7.085 87
% svck 25,89% -1875% 29.52% 234,62%
Cang bién 313 95 975 213
% svck -0.95% 21,79% -3,66% -10.50%
Hoat dong van hanh & bao tri (0&M) 478 14 1.222 44
% Svck 152.91% -450,00% 15,94% 450,00%
Khao sét dia chét 152 30 219 26
% Svck -1872% -1,32% -49.54% -7, 14%
Dich vu khac 188 12 466 17
% svck 11,90% 6,38% -11,74% -2273%
Téng cong 4.176 181 12.591 572
% svck 7 19,22% -10,36% 13,62% 6,16%

Nguon: SSI Research

Lily ké 9 thang dau nam 2023, loi nhuén gép cua cong ty ting 6% svck, nho' dong gop Igi nhuan chinh tir
EPC (tang 234% svck), 0&M (téng 450% svck) va dich vu tau chuyén dung (tang 19% svck). Bién Igi nhudn
g0p tang 30 diém co ban so vdi quy trudc dat 4,3% trong Q3/2023, nhung van thip han 150 diém co ban so
v6i mic Q3/2022 do cac du an 16n hién tai cia PVS (nhu Gallaf Giai doan 3, Shwe Jacket...) déu @ thi truong
quéc té va phat sinh chi phi cao hon. Diéu nay sé dugc cai thién trong thoi gian tdi khi cac dy an @ thj trudng
trong nudc (nhu L6 B, Lac Da Vang....) bat dau dong gop lgi nhudn tir 2025-2026.

0 mang cho thué FSO/FPSO (thé hién qua thu nhap tir cong ty lién doanh/lién két trong bao cao tai chinh
chia cong ty), chang téi nhan thay mang nay duy tri thu nhap 6n dinh so véi quy trudc va tang nhe 10% sveck
dat 177 ty dong. Cong ty hién dang cho thué 6 FSO/FPSO (thong qua céc lién doanh khac nhau): MV 12, Orkid,
Ruby 2, Bién Dong 1, Lam San va Golden Star. Day 1a nhitng hop dong dai han vdi gia thué ngay c6 dinh, va
mifc gia nay sé tang 1én khi gia han hgp dong. Thu nhap tir mang nay co xu hudng 6n dinh trong thoi gian qua,
va day la mang dong gop lgi nhuan quan trong cho PVS trong mua thap diém. Néu khong tinh dén khoan dong
gop tir mang nay va thu nhap tai chinh, PVS sé ghi nhan 16 trong 972023 va 2022.

Nhin chung, két qua kinh doanh Q3/2023 va 9T2023 phu hop véi quan diém cua ching t6i cho giai doan 2023-
2024, PVS sé dat dugc tang trudng lgi nhuan 6 mitc binh thudng (tang trudng NPATMI 2023/2024 udc dat lan
uot 1a 7,1%/4,2% svck). Ching téi ky vong cac du an dau khi trong diém cua ca nudc sé bat dau tir cudi nam
2024 va sé c6 cai thién manh trong giai doan 2025-2026 va day sé la yéu to ho trg cho gia co phiéu.
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Cap nhat nganh

Chiing t6i nhan thay hoat dong du tu tiép tuc dién ra trén toan cau (dac biét 1a & Trung Dong), nho gia dau neo
cao bén vimg, mitc dau tu thap trong thoi gian trudc va xung dot dia chinh trj gia ting. Vi du, Abu Dhabi dang
thuc hién ké hoach tdng 30% cong suat san xuat dau 1én 5 triéu thung/ngay t6i ndm 2027. Saudi Aramco cing
du kién ting 9% cong sudt san xudt dau 1én 13 triéu thung/ngay t6i nam 2027 va ting 30% san Iugng khi t6i
nam 2030. D6i vai thi truong Viét Nam, chiing t6i nhan thiy cac bign phap nham nang cao cong suat ngudn
nang lugng cua quéc gia tit ndm 2024 tuy hoi chdm nhung phi hop, nhu viée Chinh pha phé duyét phat trién
dau mo gan day va quyét dinh dau tu cudi cung vao mo dau Lac Da Vang ctia Murphy (v6i gia tri EPC dy kién
350 trigu USD ma PVS c6 thé trung thau), hay I€ ky két du an L6 B — O Mon gan day. Cac du an nay sé cai thign
khoi lugng cong viéc ¢ thi trudng trong nudc trong giai doan 2025-2027 va sé mang lai co hoi cho nhitng cong
ty hang dau trong nganh dau khi thugng ngudn. Chiing toi duy tri gia dinh rang du an Lo B co thé tao ra
khoang 700 triéu USD gia tri EPCI cho PVS trong giai doan 2024-2027.

Trong nganh dién gi6 ngoai khoi, chuing t6i tiép tuc nhan thay nhiing thach thitc tir viéc chi phi tang, 1ai suat cao
han va nhitng kho khan cho cac nha dau tu trong viéc xem xét lai cac diéu khoan hop dong vdi Chinh phu trong
moi trudng lam phat cao. Theo khao sat cua Westwood Energy doi v6i nhiéu nha dau tu dién gio ngoai khoi,
nhiéu nha tut nhan thiy chi phi ting tir 11-20% ké tit ndm 2021, trong khi hgp dong thu mua dién (PPA) vdi
Chinh phu da dugc ky két vai gia dinh chi phi dau tu thap han. Trong béo cdo trudc day, ching t6i cing da chi
ra ring mac du cac bién phap cat giam chi phi c6 thé mang lai nhiéu co hdi hon cho nhitng cong ty chi phi thap
nhu PVS. Tuy nhién, néu viéc cat giam chi phi khong du dé bu dap céac thach thitc co cau chi phi va tac dong
clia lam phat trong tuong lai, thi sé c6 thé ¢ thém céc du &n bi tri hoan hodc chdm ddt, diéu nay c6 co thé gay
ra riii ro cho toan b nganh. Gan day, chang toi nhan thy rai ro nay da bat dau hién thic hoa khi Orsted cong
b6 sé hiy bo du an dién gio ngoai khoi gia tri 30 ty USD vao thang 11/2023, du kién trién khai tai mién Nam
Viét Nam (ma Orsted hgp tac voi T&T Group, mgt cong ty trong nu6c). Equinor clng da ding du an dién gio
ngoai khoi 16n nhét ctia cong ty & Bo Dong Hoa Ky dé xem xét lai cac diéu khoan PPA do chi phi ting cao.
Ching tdi sé tiép tuc theo déi nhitng dién bién mdi nay nhung van giif quan diém cac cong ty xay dung chi
phi thap nhu PVS vén sé dugc hudng lgi trong moi trudng nay.

Luéan diém dau tu

Chiing t6i duy tri udc tinh doanh thu nam 2023 va 2024 Ian lugt 1a 17,5 nghin ty dong (tang 6,5% svck) va 22
nghin ty dong (tang 25% svck), cing nhu udc tinh NPATMI Ian lugt 1a 827 triéu dong (tang 7,1% svck) va 862
trigu dong (tang 4,2% svck). Ching t6i ciing duy tri gia dinh tong gia tri backlog 1a 2,2 ty USD trong giai doan
2024-2027, phan anh co hgi PVS dugc trao thau ¢ mot dy an dau khi ngoai khoi trong thoi gian t6i ma chiing
t0i da dé cap trudc do (tai day).

K& tir bao céo gan day nhét, gia c6 phiéu da ting 12,6%. Ching t6i duy tri gia muc tiéu cui ndm 2024 12 39.900
dong/cd phiéu (tiém nang tang gia la 1,5%). Tuy nhién, chang toi ha khuyén nghi doi vei ¢ phiéu PVS xubng
TRUNG LAP, do tiém nang han ché ¢ thoi diém viét bai. Theo quan diém ctia chiing toi, gia ¢d phiéu hién tai da
gan nhu phan anh hét backlog cta PVS tai cac du an trong diém, nhung c6 thé sé co thém tiém nédng tang gia
néu PVS tiép tuc tring thau cac du an méi trong tuong lai. Chung t6i van lac quan vé nganh thugng ngudn va
khuyén nghi nha dau tu co thé tich lay co phiéu & mitc gia thap hon dé co bién Igi nhuan t6t va an toan hon.
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Trong ngén han, chang t6i cho rdng bat ky dién bién mdi nao tir du an Lo B ciing 1 yéu t6 ho trg manh t6i gia
c6 phiéu.

Lich sif khuyén nghi
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Nguon: S5/ Research

Ghi chu: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung I3p, UP: Kém kha quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty ddng 2021 2022  2023F  2024F Ty dong 2021 2022 2023F 2024F
Bang can doi ké toan Bao céo két qua kinh doanh
+ Tién va cac khoan tuong duong tién 5.747 5.250 6.075 7.100 Doanh thu thuan 14.198 16.413 17.493 21.930
+ DAu tur ngan han 2.677 4.807 4.807 4.807 Gia von hang ban -13.423 -15.547 -16.665 -20.890
+ Céc khoan phai thu ngan han 4.642 4.990 4.384 5.622 Loi nhuan gop 776 865 828 1.040
+ Hang tdn kho 2.086 1.011 1.498 1.877 Doanh thu hoat dong tai chinh 278 489 525 496
+ Tai san ngdn han khac 226 275 294 368 Chi phi tai chinh -94 -163 -92 -116
Téng tai san ngén han 15.378 16.334 17.058 19.775 Thu nhap tir cac cong ty lién két 0 0 0 0
+ Céc khoan phai thu dai han 175 124 132 165 Chi phi ban hang -89 -79 -84 -106
+ GTCL Tai san cb dinh 2.982 3.070 3.120 3.138 Chi phi quan Iy doanh nghiép 712 -870 -840 -987
+ BAt dong san déu tu 174 169 149 130 Lgi nhuan tit hoat dong kinh doanh 664 873 967 958
+ Tai san dai han d& dang 184 172 177 195 Thu nhép khac 214 208 210 263
+ DAu tu dai han 4.841 4,891 4,891 4,891 Lai nhudn trudc thué 878 1.080 1177 1.221
+ Tai san dai han khac 1111 1.016 1.087 1.363 Lgi nhuan rong 677 834 918 952
Téng tai san dai han 9.467 9.442 9.556 9.882 Lgi nhuan chia cho cd dong 601 773 828 862
Tong tai san 24.845 25777 26.614  29.658 Lgi ich cta c6 dong thiéu sb 76 62 9 9
+ No ngén han 8.735 9.247 9.568  11.576
Trong do: vay ngén han 717 752 806 1.017 EPS ca ban (VND) 911 1.212 1.524 1.588
+ Ng dai han 3.575 3.691 3.865 4.530 Gid tri s6 sach (VND) 24.701 25.331 25.856 26.443
Trong do. vay dai han 534 624 669 838 C6 tirc (VND/c6 phiéu) 1.000 800 1.000 1.000
Téng ng phai tra 12.311 12938 13.433 16.105 EBIT 923 1.124 1.236 1.295
+ Vbn gop 4.780 4.780 4.780 4.780 EBITDA 1.424 1.590 1.705 1.797
+ Thang du von ¢6 phan 40 40 40 40
+ Lai nhudn chua phan phoi 3.621 3.680 3.931 4.211 Téng truwéng
+ Quy khac 4.094 4.339 4.429 4.519 Doanh thu -29,6% 15,6% 6,6% 25,4%
Vén cha sé hitu 12534 12.838 13.179  13.550 EBITDA -12,1% 11,7% 7,3% 5,4%
Téng ng phai tra va von chi s hitu 24845 25777  26.614  29.658 EBIT -14,5% 21,7% 9,9% 4,8%
Lgi nhuan rong -4,6% 23,2% 10,0% 3,8%
Luu chuyén tién té Vén chii so hitu -2,7% 2,4% 2,7% 2,8%
Dong tién it hoat dong kinh doanh -1 1.512 1.701 1.629 Von diéu lé 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Dong tién it hoat dong dau tu 1162  -1.708 -500 -500 Téng tai san -5,5% 3,7% 3,3% 11,4%
Dong tién it hoat dong tai chinh -509 -321 -379 -104
Luu chuyén tién thuan trong ky 542 -518 822 1.025 Dinh gia
Tién dau ky 5.212 5747 5.253 6.075 P/E 8,7 8,9 17 30
Tién cudi ky 5.774 5.253 6.075 7.100 P/B 1,1 0,8 1,3 1,2
Cac hé s6 kha nang thanh toan Ty suét ¢6 tic 3,7% 4,7% 3,1% 3,1%
Hé s6 thanh toan hién hanh 1,76 1,77 1,78 1,71 EV/EBITDA 0,8 0 0,7 4.1
Hé s6 thanh toan nhanh 1,5 1,63 1,6 1,51
Hé s6 thanh todn tién mat 0,96 1,09 1,14 1,03
Ng rong / EBITDA -2,99 -2,63 -53 -5,42 Cac hé so kha nang sinh Ioi
Kha nang thanh toan lai vay 20,24 25,71 20,95 17,51 Ty suét loi nhuén gop 5,5% 5,3% 4,7% 4,7%
Ngay phai thu 116,7 90,8 79,9 65,6 Ty suét lgi nhudn hoat déng 3,6% 4,0% 3,5% 3,0%
Ngay phai tra 142,2 112,4 116,4 101,3 Ty suét lgi nhudn rong 4,8% 5,1% 5,2% 4,3%
Ngay tdn kho 57,1 36,4 27,5 29,5 Chi phi ban hang/Doanh thu thuan 0,6% 0,5% 0,5% 0,5%
Chi phi quan ly/Doanh thu thuan 5,0% 5,3% 4,8% 4,5%
Co cau von ROE 5,3% 6,6% 7,1% 7,1%
Vén chil so hity/Tong tai san 0,5 0,5 0,5 0,46 ROA 2,6% 3,3% 3,5% 3,4%
Ng phai tr&/Tong tai san 0,5 0,5 0,5 0,54 ROIC 5,1% 6,2% 6,7% 6,7%
N phai tr&/Vén chu s6 hitu 0,98 1,01 1,02 1,19
No/Von chil so hitu 0,1 0,11 0,11 0,14
N ngan han/Von chi sd hitu 0,06 0,06 0,06 0,07
Nguon: PVS, SSI uoe tinh
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SSI - TRUNG TAM PHAN TiCH VA TU VAN DAU TU

CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phan tich trong bao cao nay nay cam két réng (1) quan diém thé hién trong bao céo phén tich nay phan anh chinh xac quan diém ca nhan dbi vai chiing khoan
va/hodc t6 chifc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém boi thudng truc tiép hodc gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan
diém trong bao cao phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gid I6n hon hodc bang 10 diém phén trdm so véi muc ting chung cla thi trudng trong 12 thang toi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan trdm so v6i mic ting chung cta thj trudng trong 12 thang t6i.

Trung lap: Udc tinh tiém nang tang gia twong duong so véi mitc tang chung cua thi trudng trong 12 thang toi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém ndng giam gia dudi 10 diém phan trdm so voi mdc ting chung cua thi truang trong 12 thang toi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n hon hodc bang 10 diém phan trdm so vai mic ting chung cua thi truong trong 12 thang t6i.

Trong mot sb trudng hop, khuyén nghi dua trén tiém ning ting gia 1 ndm cd thé dugc diéu chinh lai theo y kién ctia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mot so yéu tb
thi truong 6 thé 1am anh huéng dén gia cd phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Cac thong tin, tuyén bo, du bao va du doan trong bdo cao nay, bao gom ca céc ¥ kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn thong tin ma SSI cho 1a dang tin cay, tuy nhién
SSI khong dam bao su chinh x4c va day du cta cac thong tin nay. Bao céo khong co bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo
nay dugc dua ra sau khi da dugc xem xét ki cang va cén than va dua trén thong tin t6t nhat chung t6i dugc biét, va theo ¥ kién ca nhan cua chung t6i a hop Iy trong cac
trudng hop tai thoi diém dua ra bao céo. Cac ¥ kién thé hién trong bao cdo nay c6 thé thay ddi bt ki luc nao ma khéng can thong béo. Bao cao nay khong va khong nén
duoc giai thich nhu mot 16i dé nghi hay 16i kéo dé dé nghi mua hay ban bt cit ching khodn nao. SSI va céc cong ty con vd/ hodc cac chuyén vién, giam dbc, nhan vién
clia SSI va cong ty con co thé ¢ vi thé hodc co thé anh hudng dén giao dich ching khoan cua céc cong ty dugc dé cap trong bdo cdo ndy va co thé cung cap dich vu
hodc tim kiém dé cung cp dich vu ngan hang dau tu cho cac cong ty do.

Tai ligu nay chi duoc Iuu hanh ndi bd va khong dugc cong bo cong khai trén bao chi hay bat ky phuong tién nao khac. SSI khong chiu trach nhiém doi vai bét ky thiét hai
tryc tiép hay thiét hai do hau qua phat sinh tur viéc st dung bao cdo nay hay ndi dung bao céo nay. Viéc sit dung bat ky thong tin, tuyén b6, du bao, va du doan nao trong
bao c4o nay sé do nguoi dung tu quyét dinh va tu chiu rai ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich va tu van dau tu

Hoang Viét Phuong

Giam dbc Trung TAm phén tich va tu van dau tu

phuonghv@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8729

Vi mo Phan tich Nganh Cang & Logistics Chién lugc thi trudng
Pham Luu Hung Nguyén Hoang Giang, CFA Nguyén Ly Thu Nga
Kinh té trudng Trudng phong Phan tich C6 phiéu Chuyén vién cao cap Chién Iugc dau tu

hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711
Thai Thi Viét Trinh

Chuyén vién phan tich Vi mo
trinhttv@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8720

Phan tich Binh lugng

giangnh@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8703

Dit liéu

Lé Huyén Trang

Chuyén vién cao c&p Phan tich dif liéu
tranglh1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321

Nguyén Bai Minh Chau

Chuyén vién Phan tich dt liéu
chaunbm@ssi.com.vn

SDT: (484 - 24) 3936 6321 ext. 8706

Luong Thi Viét

Chuy@n vién cao cép hé trg
vietlt@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8714

Nguyén Thi Kim Tan

Chuyén vién ho trg
tanntk@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8715

Nguyén Thi Anh Thu

Chuyén vién ho trg
thunta2@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8702

nganlt@ssi.com.vn
SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3051

Nguyén Quéc Bao

Chuyén vién cao cap Chién Iugc dau tu
baong1@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 28) 3636 3688 ext. 3059

Ho Hitu Tuén Hiéu, CFA

Chuyén gia Chién lugc dau tu
hieuhht1@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 24) 3936 6321 ext. 8704

Tran Thi Bao Chau

Chuyén vién Chién lugc dau tu
chauttb@ssi.com.vn

SDT: (+84 - 28) 3636 3688 ext. 3043
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